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CONCEPT DE PLACEMENT

La répartition de l’actif : 
gage d’efficience d’un portefeuille 
La répartition de l’actif est l’une des plus importantes décisions que l’investisseur doit prendre.
C’est une stratégie qui équilibre le risque et le rendement en répartissant l’actif du portefeuille en
fonction des objectifs, de la tolérance au risque et de l’horizon de placement du client. Les catégories
d’actif comme les actions et les titres à revenu fixe présentent des niveaux de risque et de rendement
différents et il est impossible de prédire quelle catégorie aura l’avantage d’une année à l’autre.
Investir de manière stratégique dans diverses catégories d’actif permet d’atténuer l’effet du hasard
et de réduire le niveau de risque tout en produisant le rendement attendu.
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Écart-type (Risque)

Portefeuille diversifié :
Le meilleur rendement potentiel en 
fonction d’un niveau de risque donné

Portefeuille 
modéré

Actions canadiennes 
grande capitalisation 

Actions américaines 
grande capitalisation 

Actions américaines 
faible capitalisation

Diversification par catégories d’actif – Examen historique du risque et du rendement depuis 1950

Obligations canadiennes =
Obligataire à long terme
Dex RT; Actions américaines
à faible capitalisation =
indice IA des sociétés à
faible capitalisation RT
($ CA); Actions canadiennes
= indice composé S&P/TSX
RT; Actions américaines =
indice S&P 500 RT ($ CA)

Portefeuille diversifié =
Obligataire à long terme
Dex RT (40 %) + indice IA
des sociétés à faible
capitalisation RT ($ CA)
(10 %) + indice composé
S&P/TSX RT (30 % ) +
indice S&P 500 RT ($ CA)
(20 %). 


